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Las garantías y el 
impulso a la 
financiación



Confinamiento Reapertura

3

El crecimiento de la cartera durante 2020 fue determinante para la 
reactivación. Actualmente la cartera a hogares ya recobró su dinámica

Crecimiento de la cartera 
hogares y empresas (real, a/a)

Desempeño de los principales 
agregados de la cartera total (real, a/a)
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CRECIMIENTO REAL CARTERA BRUTA CRECIMIENTO REAL CARTERA VENCIDA

CRECIMIENTO REAL PROVISIONES

Fuente:  SFC - datos de balance a enero 2022. Fecha de inicio del confinamiento 25/03/2020 y reapertura 01/02/2021 (Decreto 039 2021)
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Empresas Hogares
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La cartera empresarial sigue impulsando el saldo de comercial, mientras que 
los menores montos hacen lo propio en microcrédito

Fuente:  SFC – F453.

Contribución al crecimiento 
real de la cartera microcrédito

Contribución al crecimiento real de 
la cartera comercial 
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Corporativo Leasing financiero Pymes Moneda extranjera

Construcción Empresarial Oficial o gobierno Microempresa

Finan e institucional Factoring

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

e
n

e
.-

19

m
ar

.-1
9

m
ay

.-1
9

ju
l.-

19

se
p

.-1
9

n
o

v.
-1

9

e
n

e
.-

20

m
ar

.-2
0

m
ay

.-2
0

ju
l.-

20

se
p

.-2
0

n
o

v.
-2

0

e
n

e
.-

21

m
ar

.-2
1

m
ay

.-2
1

ju
l.-

21

se
p

.-2
1

n
o

v.
-2

1

e
n

e
.-

22

Menor o igual a 25 smmlv Entre 25 y 120 smmlv



Confinamiento Reapertura
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Confinamiento Reapertura
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Confinamiento Reapertura
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En comercial se observa un repunte en los segmentos empresarial y 
PYME, corporativo se ha visto influenciado por las cancelaciones

Fuente: SFC – Formato 453. . Fecha de inicio del confinamiento 25/03/2020 y reapertura 01/02/2021 (Decreto 039 2021)

Corporativo
(real, a/a)

Empresarial
(real, a/a)

Pymes
(real, a/a)

Microempresa
(real, a/a)
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Microcrédito viene impulsado por los segmentos menores o iguales a 25 smmlv, 
mientras que los de mayores montos iniciaron su reactivación en mayo

Crecimiento cartera menor o igual a 25 
smmlv (real, a/a)

Fuente:  SFC – Formato 453.

Crecimiento cartera entre 25 y 120 
smmlv (real, a/a)

Garantías Garantías
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El programa Unidos por Colombia, que aumentó los créditos garantizados 
por el FNG en $16 billones, impulsó la cartera de microcrédito y pymes

Cifras en billones de pesos. Tamaño de empresa de acuerdo a Decreto 957 de 2019. Tasas de crecimiento en términos reales

Crecimiento real anual
cartera bruta

Cartera bruta garantizada del FNG, por tipo de programa 
y tipo de empresa - Unidos por Colombia

Fuente: SFC - datos mensuales suministrados por el FNG febrero de 2022
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La estabilización de los indicadores de calidad refleja la combinación de la 
reactivación, los castigos en consumo y la recuperación de los hábitos de 

pago fomentados por las medidas en el marco del PAD

Indicador de cartera vencida 
Total vs. micro

CE 007 y 014 + PAD

Morosidad en cartera sujeta a PAD 
Por modalidad

Fuente:  SFC - datos de balance a enero 2022 e informe de medidas PAD.
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Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Total
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Microcrédito Total Comercial
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La concurrencia entre el PAD y el programa de garantías ha mitigado el efecto 
del choque sobre esta cartera

Niveles de cobertura de crédito

Cifras en billones de pesos a febrero 2022. Tamaño 
de empresa de acuerdo al Decreto 957 de 2019.

Calidad 30+ de la cartera

Grupo
cobertura

% Cartera garantizada

Pre Pandemia Pandemia

<= 25% 1,9% 0,8%
25% a 40% 10,0% 3,7%
40% a 50% 87,0% 31,1%
50% a 60% 0,0% 2,0%
60% a 70% 1,1% 2,3%
70% a 80%

0,0% 30,7%
80% a 90% 29,5%

Fuente: radicados 2021198995-002 / 2019130738 reportes mensuales 
FNG. Cifras en billones de pesos a febrero 2022.

Es imperativo seguir fortaleciendo la capacidad de gestión del riesgo, así como la estimación prospectiva de 
la suficiencia de las reservas ante la materialización de un escenario de mayor siniestralidad.
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Las garantías también han facilitado a las PYME incursionar en el mercado de 
capitales y a fuentes alternativas de financiación

Fuente:  SFC – con base en datos publicados por a2censo al 7 de marzo de 2022. ** Decreto 817 y 1235 de 2020.

28,923
inversionistas

$152 mil millones
de monto colocado

Evolución financiación colaborativa* Evolución emisiones de bonos SAS en el 
segundo mercado**

$41,088 millones
de monto financiado

54%
de las 99 campañas logró su meta de 
recaudo en menos de 24 horas

$565 mil millones
de monto autorizado desde 2020

Hasta 70%
de garantías del FNG en 6 emisiones
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Repensando el papel 
de las garantías en la 
reactivación
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Desde la SFC promovemos el fortalecimiento de la gestión del riesgo de 
garantías (SARG) para impulsar la senda de reactivación

Preservar la capacidad de cubrimiento de la siniestralidad 
esperada y continuar promoviendo el acceso al crédito.

Contar con metodologías de 
reservas y tarifas acordes con 

el riesgo asumido.

Identificar, valorar y cubrir adecuadamente 
los riesgos particulares de las líneas de 

negocio.

Reconocer que un esquema de 
garantías eficiente parte de la base de 
que todos los involucrados asuman 
una fracción de riesgo.

Entender que los establecimientos de 
crédito juegan un papel fundamental en la 
sostenibilidad del esquema.

Fuente: Elaboración SFC, con base en el contenido de: Calice, P (2021) From protection to reallocation: Public credit guarantee schemes in the post-pandemic
world. *  (Link). Box 1: New generation credit guarantee schemes: leveraging technology and intangibles such as patents and other intellectual property rights. 

En ADB Briefs (2021) Policies to optimize the performance of credit guarantee schemes during financial crises. KOTEC: Korea Technology Credit Guarantee Fund.

Acciones de 
trabajo 

conjunto

https://blogs.worldbank.org/psd/protection-reallocation-public-credit-guarantee-schemes-post-pandemic-world


El entorno de reactivación nos exige repensar el rol del esquema de garantías, 
todos los participantes del ecosistema deben participar

13

Nuevos negocios
Apalancados en tecnología e intangibles como la 

propiedad intelectual.

Propuestas para el desarrollo de una nueva generación 
de garantías innovadoras y sostenibles

Apoyar la sostenibilidad
Promover la convergencia ordenada a una economía 

baja en carbono.

Mercado de reaseguro de garantías
Para fraccionar aún más el riesgo, permitiendo la 

participación de otros agentes.

Articular el uso del factoring
Tomando como garantía las facturas a empresas que 

obtienen ingresos con cierta predictibilidad.

Mecanismos alternativos de financiación
A través de bonos, migrando hacia los temáticos, con 

enfoques sociales, sostenibles y verdes.

Fuente: elaboración propia, con base en Castaño (2021). Reactivación sectorial: escenario propicio para estructurar modelos dinámicos de garantías crediticias
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Las garantías tienen el potencial de mitigar los fallos del mercado y de 
promover la inclusión financiera y el emprendimiento

Actividades para promover el mercado financiero mediante garantías

1 2

4 3

Condiciones de viabilización integral 
para que las PYME puedan continuar 
accediendo al crédito.

Facilitar el acceso al mercado de 
deuda para PYME sin grado de 
inversión mediante garantías.

Favorecer los procedimientos 
preconcursales que se asocian a un 
mayor índice de éxito en compañías, 
previo a la insolvencia.

Fomentar inversiones de EQUITY e 
incentivos fiscales temporales para 

PYME en conjunto con garantías.

Fuente: elaboración propia, con base en OECD (2021). COVID-19 Government Financing Support Programmes for Businesses: 2021. Update



Descárguela en 
su dispositivo
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